ill

Blackbridge

RAZAO. RISCO. RESULTADO.




INTRODUCAO

The Blackbridge Insight ¢ mais do que um relatério — ¢ uma visdo
de dentro.

Este documento foi desenvolvido para fornecer aos nossos
parceiros estratégicos um entendimento claro e preciso sobre o que
fundamenta a performance da Blackbridge: nosso método, nosso
olhar sobre o mercado, nossa forma de pensar risco ¢ retorno.

Aqui, vocé encontrara a estrutura por tras da execu¢do — o
raciocinio quantitativo, o uso avancado de modelos estatisticos e a
disciplina que sustenta a tomada de decisao.

Nossa filosofia operacional se baseia em trés pilares: Razao, Risco
e Resultado.

Este material reflete a estrutura intelectual e operacional da
Blackbridge — o modo como transformamos analise em ag¢ao, risco

em oportunidade, ¢ dados em resultado.

E um registro da nossa visao, da nossa disciplina e da arquitetura
que sustenta cada movimento no mercado.

Alto desempenho ndo ¢ um acaso. E arquitetura.



CONCEITO BLACKBRIDGE

PENSAR DIFERENTE E A PRIMEIRA FORMA DE OPERAR COM VANTAGEM

Na Blackbridge, enxergamos os mercados como sistemas complexos
¢ dinamicos, guiados por ciclos, padrdes recorrentes ¢ movimentos
de causa e efeito que podem ser quantificados. Acreditamos que o
mercado nao ¢ cadtico, mas sim racional para quem sabe onde
observar — e como medir.

Nosso olhar é analitico, paciente e orientado por dados. Operamos
com convicg¢oes claras, baseadas em evidéncias estatisticas, leitura
de contexto macroeconOmico ¢ resposta a padrdes historicamente
eficientes. Nao reagimos ao ruido. Atuamos com método, ndo com
opinido.

Para nos, o tempo ¢ um aliado fundamental — um elemento que
fortalece quem tem disciplina e respeita 0s processos rigorosos.
Mais do que simplesmente antecipar movimentos, buscamos
interpretar o mercado com  precisao e profundidade,
compreendendo suas nuances e se antecipando as tendéncias que
realmente importam.

E essa filosofia orientada pela paciéncia e pela exatidio que
sustenta nao s6 nossa tomada de decisao e controle de risco, mas
também a consisténcia e a exceléncia que definem cada resultado
que entregamos.



ARQUITETURA OPERACIONAL

Nossa arquitetura operacional ¢ a base s6lida que sustenta todas as
decisOoes e ac¢des dentro do mercado financeiro. Trata-se de um
sistema integrado e cuidadosamente estruturado para captar,
processar e interpretar dados de forma precisa, rapida e eficiente,
garantindo que cada movimento seja sustentado por fundamentos
quantitativos rigorosos.

. Dados financeiros e macroecondmicos sao capturados em
tempo real e armazenados em bases confiaveis para analise.

. Aplicagcao de técnicas estatisticas avangadas para transformar
dados brutos em indicadores objetivos. Isso inclui identificagao
de ciclos, padrdes e métricas de risco.

. Utilizagdo de modelos quantitativos para projecao de cenarios
futuros, sempre acompanhados de intervalos de confianga que
indicam a precisao esperada das previsoes.

. Avaliagdo constante da qualidade dos dados e dos sinais
gerados, com ajustes automaticos para manter a acuracia diante
da evoluc¢ao do mercado.

. Definicdo de parametros quantitativos para controle rigoroso
do risco, incluindo Ilimites de exposi¢do e ajustes dinamicos
conforme volatilidade e perfil de risco.

. Decisdes operacionais sao tomadas com base em sinais
quantitativos validados, minimizando interferéncia de viés
subjetivo ¢ emocional.

Essa arquitetura permite reduzir incertezas e eliminar o ruido
presente no processo decisorio, assegurando que cada operagao
seja sustentada por evidéncias concretas. Com ela, aumentamos a
confiabilidade dos resultados, adaptamo-nos com agilidade as
mudang¢as de mercado ¢ mantemos a consisténcia e disciplina que
definem a identidade operacional da Blackbridge



RISCO E PRECISAO

Nao operamos com base em intuigdes, mas em estruturas de risco
rigorosamente calibradas. Cada decisao ¢ orientada por um modelo
disciplinado, que considera de forma integrada o impacto da
volatilidade, o grau de alavancagem, a alocacdo de capital e os
mecanismos de prote¢do patrimonial. Tratamos o risco ndao como
um obstaculo, mas como wuma variavel essencial — a ser
mensurada, controlada e respeitada com exatidao.

Nossa alavancagem operacional ¢ limitada a 5 para 1, garantindo
robustez sem comprometer a estabilidade do portfolio. Em cada
operagdao, o risco maximo ¢ de 1% do capital, com expectativa
minima de retorno de 2 vezes esse valor. No entanto,
historicamente, nossa média de retorno por operag¢ao gira em torno
de 4 vezes o risco assumido. Além disso, mantemos um teto de
risco mensal de 4%, assegurando que nenhum cenario adverso
comprometa a integridade do capital no longo prazo.

Antes de qualquer entrada, realizamos uma triagem quantitativa
rigorosa, combinando modelos estatisticos, filtros contextuais e
critérios objetivos de qualificagao.

Cada decisao ¢ fruto de recorréncia, e nao de acaso — buscamos
repetir padroes historicamente validados, operando apenas quando
os sinais convergem de forma clara. Essa unido entre controle de
risco e precisdo operacional nos permite atuar com confianga,
sempre guiados pelo método, ndao pela opinido.



ALEM DO TRADICIONAL

Atuamos de forma altamente especializada no mercado de agdes
dos Estados Unidos, concentrando sua operac¢ao exclusivamente em
ativos listados nas principais bolsas americanas. Nossa escolha por
esse ambiente se justifica pela liquidez, transparéncia e
profundidade estatistica oferecida pelo mercado norte-americano
— caracteristicas fundamentais para a aplicacao eficiente de
metodologias quantitativas.

Trabalhamos com foco em oportunidades de curto e médio prazo,
analisando semanalmente um conjunto restrito de agdes com perfil
técnico e estatistico compativel com nosso modelo de risco e
retorno. Nossa abordagem ¢é seletiva e orientada por dados:
observamos o comportamento histérico dos pregos, padroes
recorrentes e fatores contextuais relevantes, buscando movimentos
com alta probabilidade de eficiéncia.

Toda a execug¢do operacional ¢ realizada exclusivamente por meio
da Excent Capital, nosso broker institucional parceiro. Essa
escolha assegura agilidade, seguranga ¢ um ambiente de execugao
alinhado as exigéncias de performance e compliance que norteiam
nossa operac¢ao.

Essa arquitetura nos permite operar com precisdo, alavancagem
controlada e foco total em eficiéncia. Nao operamos todos os
ativos — apenas os que apresentam, simultaneamente, contexto
favoravel, sinais estatisticos validados e risco mensuravel.



ENCERRAMENTO

A performance elevada da Blackbridge ndo ¢ fruto de sorte ou
improviso — ¢ consequéncia direta do nosso modelo de atuagao.
Diferente das institui¢cdes financeiras tradicionais, nosso
alinhamento com o cliente se da pela performance, ndo por taxas
fixas.

No modelo tradicional, bancos e corretoras obtém receita
principalmente por meio de taxas administrativas — geralmente em
torno de 1% ao ano sobre o capital investido, independentemente
do resultado gerado ao cliente. Isso cria um incentivo claro:
movimentar grandes volumes de capital com margens pequenas,
priorizando seguranga institucional e recorréncia de receita, ndo
necessariamente a exceléncia do retorno.

Nao se trata de incapacidade técnica. Instituigcdes possuem sim
acesso a estruturas, ferramentas e inteligéncia capazes de produzir
retornos excepcionais. No entanto, esses resultados nao
necessariamente se convertem em lucro direto para o investidor,
mas sim para a Iinstituicdo, via taxas, spreads e produtos
estruturados.

Na Blackbridge, o foco ¢ outro. Recebemos apenas se performamos.
Isso redefine o nosso incentivo: buscamos consisténcia, simetria
entre risco e retorno, e uma gestdo centrada na geracao de
resultado real. Operamos com controle de risco rigoroso e retornos
que respeitam essa logica — e ndo com a légica do giro de capital a
qualquer custo.



ENCERRAMENTO

Encerramos este material reafirmando nosso compromisso com
uma abordagem quantitativa, disciplinada e transparente. A
arquitetura que sustenta nossas decisdoes ¢ fruto de anos de
refinamento, controle rigoroso de risco e leitura técnica do
comportamento de mercado.

Operamos com foco, consisténcia e responsabilidade, respeitando
os ciclos e a natureza dinamica dos ativos que acompanhamos.
Nosso processo nao depende de previsdes, mas de interpretagao e
adaptacao.

A Blackbridge se mantém alinhada a esses principios — com
método, clareza e convicgao.



